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Huhti-kesakuu 2011 lyhyesti
Vahva kasvu jatkul

« Liikevaihto kasvoi 23,4 (19,2) milj. euroon toisella vuosineljanneksella
eli 21,9 % edellisvuoteen verrattuna

« Liikevoitto parani 3,6 (2,7) miljoonaan euroon
« Liikevoitto oli 15,5 (13,8) prosenttia liikevaihdosta
« Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli +2,3 (+3,3) miljoonaa euroa

« Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,22 (0,16) euroa
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Tammi-kesakuu 2011 lyhyesti
Markkinaolosuhteet paranivat edelleen

« Liikevaihto oli 44,9 (34,8) miljoonaa euroa tammi-kesakuussa 2011,
kasvua 28,9 % verrattuna vuoden 2010 vastaavaan ajanjaksoon

 Liikevoitto parani 86,1 % 6,8 (3,6) miljoonaan euroon
« Liikevoitto oli 15,1 (10,4) prosenttia likevaihdosta
« Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli +4,0 (+4,1) miljoonaa euroa

« Laimennettu osakekohtainen tulos parani 0,41 (0,22) euroon
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Kysynta jatkui vahvana

* Vuoden 2011 toisen vuosineljanneksen liikevaihto oli 23,4 (19,2)
miljoonaa euroa ja oli 21,9 % korkeampi kuin vuoden 2010
vastaavalla ajanjaksolla

« Kysynta jatkui vahvana telekommunikaatiomarkkinasegmentissa
ja koneteollisuudessa

« Myyntia rakennusteollisuudelle kasvattivat
lentokenttatuoteryhman myynnin elpyminen seka ikkuna- ja
oviprofiileissa vallinnut positiivinen trendi

« Kvartaalin myyntia tuki myos sahkoteollisuus, missa kysynta elpyi
erityisesti sahkokoneteollisuudessa ja muissa sahkosovelluksissa
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Investointipaatos viidesta uudesta tuotantolinjasta
Organisaation vahvistaminen jatkuu

« Exel Composites paatti investoida viiteen edistyksellista
pultruusioteknologiaa hyddyntavaan tuotantolinjaan tulevan
kasvun varmistamiseksi

« Kohdensimme lisaresursseja myos myyntiin ja asiakaslahtoiseen
tuotekehitykseen

« Jatkamme organisaation vahvistamista kasvun varmistamiseksi
tulevaisuudessa
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Liikevoitto oli 3,6 (2,7) miljoonaa euroa huhti-
kesakuussa 2011

« Liikevoitto parani 21,9 % ja oli 3,6 (2,7) miljoonaa euroa toisella
vuosineljanneksella

 Liikevoitto oli 15,5 (13,8) prosenttia liikevaindosta

« Raaka-ainehinnat nousivat edelleen

« Kiinan ja Ison-Britannian yksikdissa meneillaan olevat
toimenpiteet kannattavuuden parantamiseksi tuottivat edelleen
positiivisia tuloksia. Tehostamisprojektit jatkuvat vuoden 2011
loppuun saakka.
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Likkevaihto kasvoi 28,9 9% 44,9 (34,8) miljoonaan
euroon tammi-kesakuussa 2011

Liikevaihto kasvoi 28,9 % ja oli

44,9 (34,8) miljoonaa euroa Liikevaihto
Markkinaolosuhteet paranivat 25

edelleen "

Kysynta kasvoi erityisesti 15 -

MEUR

koneteollisuudessa ja
telekommunikaatiomarkkina-
segmentissa 5 -

10 -

Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09 Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11

ﬁ(
exe t 7

COMPOSITES



Liikevoitto parani 6,8 (3,6) miljoonaan euroon
tammi-kesakuussa 2011

« Liikevoitto parani 6,8 (3,6) Liikevoitto
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Kassavirta jatkui positiivisena

Lilketoiminnasta kertynyt rahavirta

* Lilketoiminnasta kertynyt
rahavirta oli 4,0 (4,1)
miljoonaa euroa tammi-
kesakuussa 2011 4

MEUR

« Katsauskauden lopussa
konsernin rahavarat olivat 8,1
(10,0) miljoonaa euroa
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Taloudellinen asema jatkui vahvana
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Riskitekijat

« Merkittavimmat lahiajan riskitekijat koskevat yleista taloudellista kehitysta,
valtiovallan saantelya ja mahdollista uutta talouskriisia euroalueella seka
markkinakysyntaa eraissa markkinasegmenteissa

« Raaka-aine- ja energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat
jatkua edelleen ja vaikuttaa kannattavuuteen negatiivisesti. Euroopan
komission kiinalaiseen lasikuituun kohdistuvat polkumyyntitullit tulevat
vaikuttamaan tulokseen negatiivisesti, jos raaka-aineiden hinnankorotuksia ei
saada taysimaaraisina siirrettya tuotehintoihin

« Mikali tehostamistoimenpiteet Kiinan ja Ison-Britannian yksikdissa eivat tuota
tulosta, saattaa silla olla vaikutusta yhtion tulokseen

« Valuuttakurssivaihteluilla, hintakilpailulla ja vaihtoehtoisilla kilpailevilla
materiaaleilla saattaa myds olla negatiivinen tulosvaikutus

« Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikuttaa kysyntaan edelleen
ja nain kasvattaa luottotappioriskia
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Nakymat vuodelle 2011

Kysynta pultruusioteollisuudessa on parantunut asteittain.
Uskomme, ettda Exel Composites on hyvissa asemissa
hyddyntaakseen kasvumahdollisuuksia markkinoiden elpyessa.
Parantuneen kannattavuuden, hyvan kassavirran ja pienentyneen
velkaantumisasteen vuoksi uskomme Exel Compositesin pitkan
aikavalin tuloksentekokykyyn. Exel Compositesin alkuvuosi ol
vahva, mutta suhtaudumme vuoteen 2011 edelleen varauksella,
silla taloudellista tilannetta leimaa edelleen epavarmuus.
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Suurimmat osakkeenomistajat 4.7.2011

Osuus
Osakeiden osakepaa-
Ikm omasta
Nordstjernan AB 3 496 506 29,39
Keskinainen Elakevakuutusyhtio
lImarinen 689 400 5,79
Umo Capital Oy 480 000 4,03
OP-Suomi Pienyhti6t Sijoitusrahasto 451 085 3,79
Fondita Nordic Micro Cap Sijoitusrahasto 450 000 3,78
Veikko Laine Oy 395 796 3,32
Alfred Berg Finland Sijoitusrahasto 341345 2,86
Evli Suomi Osake Sijoitusrahasto 307140 2,58
Suutarinen Matti 294 400 2,47
Aktia Capital Sijoitusrahasto 250 000 2,10
Nordea Pankki Suomi (hallintarek.) 238 040 2,00
Exel Compositesilla oli 2.566 (2.071) osakkeenomistajaa 30.6.2011 exe,-)o:x
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Osakkeen kurssikehitys

5,5 (11,6) prosenttia
osakkeista vaihdettiin
tammi-kesakuun 2011

Exel Compositesin osakkeen kurssikehitys
8/2010 - 7/2011

aikana
8,50 ExL1% kurssike hitys, EUR
9,00 - Ylin kurssi 9,40 (6,79)
g,50 - euroa ja alin kurssi 6,85
8,00 - (5,00) euroa
750 -
7,00 -
£,50 -
B,00 Paatdskurssi 8,12 (5,15)
5,50 - euroa ja markkina-arvo

2 Fauppalehti
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Tulevaisuutta koskevat arviot

Tahan presentaatioon sisaltyvat muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia
arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta ja
markkinatilanteesta esitetyt nakemykset. Myos yhtion kasvua,
kehitysta ja kannattavuutta koskevat odotukset ja lausumat
sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassa yhteydessa
kaytetaan esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida.

Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat tamanhetkisiin paatoksiin ja
suunnitelmiin seka talla hetkella tiedossa oleviin seikkoihin. Ne
sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita joiden toteutuessa yhtion
tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.
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