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Q1 lyhyesti — Markkinakysynnissa on ollut nikyvilld merkkeja elpymisesta

¢ Markkinakysynnassa on ollut

nakyvilla merkkeja elpymisesta , mika
on johtanut suurempaan myyntiin ja
tilauskantaan

Liikevaihto, MEUR

Tilauskanta, MEUR

Liikevaihto kasvoi 5,4 % il B PO

Tilauskanta parani 14,3 (11,8) 741 1174

miljoonaan euroon 19,8 75

Tilauskanta parani 36 % verrattuna

10,5 miljoonaan euroon vuoden 2013 05| |69 ] |178 45 [118] 143
lopussa 2012 2013 Q1/2014 Q1/2012 Q1/2013 Q1/2014

Liikevoitto lahes kolminkertaistui 1,9
miljoonaan euroon suuremman
myynnin, toiminnan tehostamisen,

Liikevoitto, MEUR

Liiketoiminnasta
kertynyt rahavirta,

pienemméan materiaalikulutuksen ja X MEUR
paremman kustannushallinnan myota 14 1,5
Liikevoitto kasvoi 184 % 18 1,5 44 2,9
. .. . . 63 2,3
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 18 1,6 19 1.9 9
positiivinen ja oli +0,6 (+0,7) e L> 0.7 06
2012 2013 Q1/2014 2012 2013 Q1/2014

miljoonaa euroa johtuen
parantuneesta lilkevoitosta. Toisaalta
kayttbpdaoma kasvoi
katsauskaudella
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Q12014
Keskeiset tunnusluvut Q1 2014 — Liikevaihto kasvoi 5,4 %, liikevoitto
lihes kolminkertaistui 1,9 milj. euroon ja tulos/osake parani 80 %

MEUR Q1 2014 Q1 2013 Muutos-%
Liikevaihto 17,8 16,9 5,4 %
Liikevoitto 1,9 0,7 183,8 %
Liikevoitto (%) 10,6 3,9

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta 0,6 0,7 -7,3,%
Tilauskanta 14,3 11,8 21,3 %
Saadut tilaukset 21,8 18,4 18,5 %
Sijoitetun paaoman tuotto, % 21,1 7,1
Velkaantumisaste, % 14,1 -4,0

Tulos/osake, euroa 0,09 0,05 80,0 %
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Q1 2014

Saatujen tilausten miiri kasvoi 18,5 % ja tilauskanta kasvoi 14,3
(11,8) miljoonaan euroon

¢ Liikevaihto kasvoi 17,8 (16,9) miljoonaan euroon

Kysynta kasvoi puhdistus- ja kunnossapito-, koneteollisuus- ja muu teollisuus -
markkinoilla

Kysynta pieneni sahkdteollisuudessa seka urheilu- ja vapaa-aikateollisuudessa
¢ Saatujen tilausten maara kasvoi 18,5 % 21,8 (19,4) miljoonaan euroon

+ Tilauskanta kasvoi 14,3 (11,8) miljoonaan euroon. Tilauskanta parani 36
% 10,5 miljoonasta eurosta vuoden 2013 lopussa

20 — 16,9 17,8

Q1 Q2 Q3 Q4
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Q1 Q2 Q3 Q4
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Q1 Q2 Q3 Q4
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Liikevaihto ==Tilauskanta
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Q1 2014

Myynnin kasvu on periisin Teollisista sovelluksista ja Muista
sovelluksista

¢ Teollisten sovellusten myynti kasvoi Liikevaihto asiakastoimialan
9,8 miljoonaan euroon 9,5 miljoonasta mukaan, MEUR
eurosta vuoden 2013 vastaavalla
ajanjaksolla

# Teollisten sovellusten myynti kasvoi 3,0 e
erityisesti koneteollisuus-,
kuljetusvélineteollisuus- ja
energiateollisuusmarkkinoille

¢ Rakentaminen ja infrastruktuuri —
asiakastoimialan myynti oli 4,7 %
pienempi kuin vuoden 2013
ensimmaisella neljanneksella
Vuoden 2013 ensimmaiselle

. . Q1 2013 Q12014
neljannekselle kirjattu kertaluonteinen
projekti O Muut sovellukset
O Rakentaminen ja infrastruktuuri
¢ Muut sovellukset -asiakastoimialan B Teolliset sovellukset
myynti kasvoi 28 % vuoden 2014
ensimmaisella neljanneksella ’ﬁ(
HUOM: Asiakastoimialat ké&sittévat seuraavat markkinat::
Rakentaminen ja infrastruktuuri = Rakentaminen ja infrastruktuuri, energiateollisuus exe "S-
Teolliset sovellukset = Telekommunikaatio, paperi-, sahko-, kone- ja kuljetusvélineteollisuus COMPOSITES

Muut sovellukset = Puhdistus ja kunnossapito, urheilu ja vapaa-aika, muu teollisuus



Markkinoiden elpyminen Euroopassa kasvatti litkevaihtoa, mutta Q1 2014

APAC-alueen myynnin pieneneminen vaikutti kokonaismyyntiin
negatiivisesti

Eurooppa
+13% 15,1
Muu maailma N 31% 1,8

77 A A P

Q1/2014 (MEUR) = . &
. Q1/2013 (MEUR)

Muu maailma Eurooppa APAC
Kasvua Kysynta elpyi Pieneneminen johtui
kuljetusvalineteollisuuden Rakentaminen ja l&hinn& Australian
sovelluksissa infrastruktuuri - markkinoista, jossa

o _ asiakastoimialalla ja pienenemiseen vaikutti
Kasvua hillitsi myynnin eraissa Teollisissa osittain vuoden 2013
pieneneminen sovelluksissa ensimmaiselle
infrastruktuuri- ja _ neljannekselle kirjattu
urheiluvalinesovelluksissa kertaluonteinen projekti W(
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Q1 2014

Kysynti elpyy joillakin markkinoilla huolimatta haastavasta
markkinaymparistosta

Markkina

Kuljetusvalineteollisuus

Kysynta

N

Kysynta kasvaa uusien
sovellusten myota

Rakentaminen ja infrastruktuuri

Kysynta elpyy

Energiateollisuus

Telekommunikaatioteollisuus

Kasvupotentiaalia keskipitkalla
aikavalilla

Paperiteollisuus

Sahkoteollisuus

Kasvua verkkoinvestoinneissa

Puhdistus ja kunnossapito

Urheilu ja vapaa-aika

Pienempi kuluttajakysynta

Koneteollisuus

Keveyden ja jaykkyyden
merkitys kasvaa

Muu teollisuus

(| QTG

Uudet materiaalit valtaamassa

alaa monissa sovelluksissa )&(
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Q1 2014

Liikevoitto lihes kolminkertaistui 1,9 (0,7) miljoonaan euroon.
Liikevoittoprosentti kasvoi 10,6 prosenttiin

¢ Liikevoitto parani 1,9 (0,7) miljoonaan euroon ensimmaisella
neljanneksella

¢ Liikevoitto oli 10,6 % (3,9 %) liikkevaihdosta

¢ Paraneminen johtui lahinnd suuremmasta myynnista, tehokkuuden
paranemisesta, pienemmasta materiaalikulutuksesta ja paremmasta

kustannushallinnasta
4 20%

2 _/\/\\ omm— 10%

0 \ 0%

-10%

MEUR
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Q1 2014

Kustannuskehitys on ollut suotuisa myyntiin verrattuna

MEUR Q1 2014 Q1 2013 Muutos-%
Liikevaihto 17,8 16,9 5,4 %
Materiaalit ja palvelut -6,0 -6,4 7,1 %
TyOdsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -5,4 -5,3 -1,6 %
Poistot ja arvonalentumiset -0,7 -0,7 1,5 %
Likketoiminnan muut kulut -4,1 -4,0 -2,7 %
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 0,2 22,7 %
Liikevoitto 1,9 0,7 183,8
Liikevoitto (%) 10,6 % 3,9 %

Tulos/osake, euroa 0,09 0,05 80,0 %
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Q1 2014

Liiketoiminnasta kertynyt nettorahavirta oli jalleen positiivinen

+ Liiketoiminnasta kertynyt nettorahavirta oli positiivinen ensimmaisella
neljanneksella, +0,6 (+0,7) miljoonaa euroa, johtuen parantuneesta
liikevoitosta

¢ Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen olivat 0,7 (0,6) miljoonaa euroa

0,7 0,6

. [ ] ]

Q1 Q2 QO3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 QO3 Q4 (Ql Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q@3 4
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Q1 2014

Rahavirtalaskelman vertailu vuosineljanneksittiin

MEUR Q1 2014 Q1 2013 Muutos
Tilikauden voitto 1,1 0,6 0,3
Oikaisut tilikauden voittoon 1,6 0,8 0,8
Kayttopaaoman muutos -1,5 -0,4 -1,1
Liiketoiminnan rahavirrat 1,2 1,0 0,3
Maksetut/saadut korot ja verot -0,6 -0,3 -0,3
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat 0,6 0,7 -0,1
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin 0,7 0,6 0,0
hyodykkeisiin

Rahoituserien muutos 0,2 -0,9 1,1
Maksetut osingot 0,0 0,0 0,0
Rahavarojen muutos 0,2 -0,8 1,0
Rahavarat tilikauden lopussa 9,6 8,5 1,2
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Q1 2014

Vahva tase mahdollistaa potentiaaliset investoinnit ja yritysostot.
Velkaantumisaste on edelleen alhainen ollen 14,1 %
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Q1 2014

Sijoitetun pddoman tuotto parani 21,1 prosenttiin johtuen
parantuneesta litkevoitosta
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Q1 2014

Tulos/osake parani 0,09 euroon per osake
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* Q4 2012 tulos/osake -luku oli negatiivinen johtuen 2,5 miljoonan euron arvonalentumisesta



Q1 2014

Kurssikehitys — Vuoden 2014 ensimmaiselld neljinnekselld ylin
kurssi oli 6,28 (6,50) euroa ja alin kurssi 5,56 (5,70) euroa

14,3 (1,7) % osakkeista
Osakkeen kurssikehitys vaihdettiin tammi-

tammikuu 2010 — toukokuu 2014 maaliskuussa 2014

Ylin kurssi 6,28 (6,50) ja

EXL1W kurssikehitys, EUR alin kurssi 5,56 (5,70)
9,00 - euroa
a,00 - )
Markkina-arvo
7 00 - 31.3.2014 68,8 (69,0)
! miljoonaa euroa
6,00 -
. P/E-luku
5,00 - - - - - - Ao kauppalehtll 1 39 19 9013: 222
S 1/11 f1 1/12 F 1/13 Fia 1/14 31.12.2012: 34.6
W Ecel Composites 31.12.2011: 11,5

31.12.2010: 12,4

Lahde: Kauppalehti exe 15-
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Suurimmat osakkeenomistajat 30.4.2014

Skandinaviska Enskilda Banken AB (hallintarek.)
Nordstjernan AB

Keskinainen Elakevakuutusyhti6 llmarinen
OP-Suomi Pienyhtitt -sijoitusrahasto

Fondita Nordic Micro Cap

Veikko Laine Oy

Sijoitusrahasto Nordea Fennia

Alfred Berg Finland -sijoitusrahasto

Suutarinen Matti

Sijoitusrahasto Danske Suomi kasvuosake

Exel Compositesilla oli 2.712 (2.795) osakkeenomistajaa 31.3.2014.

Osakkeiden
Ilkm

2,172,877
1,656,506
639,400
589,551
450,000
395,796
378,094
346,814
291,400
281,567

Q1 2014

Osuus
osakkeista, %

18.26
13.92
5.37
4.96
3.78
3.32
3.18
3.07
2.45
2.37
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Q1 2014

Exel Composites arvioi uudelleen strategiansa. Uuden strategian
tavoitteena on nopeuttaa kannattavaa kasvua tulevaisuudessa

¢ Exel Composites arvioi uudelleen strategiansa

Uuden strategian tavoitteena on nopeuttaa kannattavaa kasvua
tulevaisuudessa

Strategia julkistetaan vuoden 2014 toisen vuosipuoliskon aikana

¢ Strategisia projekteja jatketaan

Vuonna 2014 keskitytddn tuotannon nopeuden ja saannon parantamiseen
Erikoislaminaattien tuotanto on yldsajovaiheessa Mantyharjun yksikossa

¢ Erityistd huomiota kiinnitetaan tyoterveyteen ja -turvallisuuteen

Nanjingin yksikolle Kiinassa myonnettiin Terveys- ja turvallisuusstandardi ISO
18001 vuonna 2013

Tavoitteena on, etté kaikki konsernin yksikot sertifioidaan
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Riskit ja epavarmuustekijat

+ Merkittavimmat lahiajan liiketoimintariskit koskevat yleista taloudellista
kehitysta, valtiovallan saantelya ja talouskriisia euroalueella seka
markkinakysyntaa eraissa markkinasegmenteissa

¢ Jatkuva alhainen kysynta erailla markkinoilla ja maantieteellisilla alueilla
saattaa vaatia lisatoimenpiteita, jotka voivat vaikuttaa kannattavuuteen

¢ Mahdolliset epavarmuustekijat Venajan markkinoilla vaikuttavat Exel
Compositesiin rajoitetusti

¢ Raaka-aine- ja energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat
vaikuttaa kannattavuuteen negatiivisesti edelleen

¢ Euroopan komission kiinalaiseen lasikuituun kohdistuvat mahdolliset uudet
polkumyyntitullit saattavat vaikuttaa tulokseen negatiivisesti kohonneiden
raaka-ainekustannusten muodossa

+ Valuuttakurssivaihteluilla, hintakilpailulla ja vaihtoehtoisilla kilpailevilla
materiaaleilla saattaa myds olla negatiivinen tulosvaikutus

¢ Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikuttaa kysyntdan edelleen
ja nain kasvattaa luottotappioriskia A
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Lihitulevaisuuden nikymit — yhtio on hyvissi asemissa
markkinoiden elpyessi

¢ Markkina on stabilisoitumisestaan huolimatta edelleen haasteellinen
¢ Yleiseen talouskehitykseen liittyy kuitenkin epavarmuustekijoita

+ Joitakin positiivisia merkkeja on nahtavilla erityisesti laminaattien ja
vaativien hiilikuituputkien markkinoilla

¢ Yhtid panostaa kasvuun vahvistamalla organisaatiota erityisesti
myynnisséa ja toimintojen kehittamisessa

¢ Yhti0 seuraa yleistda markkinakehitysta ja reagoi tarvittaessa
lis&toimenpitein

¢ Yhtio on hyvissa asemissa kasvaakseen kannattavasti markkinoiden
elpyessa
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Lisatietoja Exel Compositesin verkkopalvelussa

¢ Exel Compositesin verkkopalvelu: www.exelcomposites.com

¢ Lisatietoja:

Riku Kytomaéaki llkka Silvanto

Toimitusjohtaja Talous- ja hallintojohtaja

050 511 8288 050 598 9553
riku.kytomaki@exelcomposites.com ilkka.silvanto@exelcomposites.com

¢ Q22014 tulos julkistetaan 24.7.2014
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