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Tammi-joulukuu 2011

Vuosi 2011 lyhyesti
Milj. euroa 2011 2010 Muutos
Liikevaihto 85,1 72,9 +16,8 %
Liikevoitto 11,1 9,4 +17,5 %
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 10,6 8,0 +32,5 %
Liikevoitto (%) 13,0 12,9
Liikevoitto (%) ilman
kertaluonteisia eria 12,4 11,0
Liiketoiminnasta kertynyt
rahavirta +9,6 +12,0
Sijoitetun padoman tuotto (%) 26,1 21,8
Velkaantumisaste (%) -5,0 -4,3
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,67 0,57
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Loka-joulukuu 2011

Q4 2011 lyhyesti
Milj. euroa 2011 2010 Muutos
Liikevaihto 19,8 19,3 +2,2 %
Liikevoitto 1,8 3,1 -43,7 %
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 1,6 2,2 -27,3 %
Liikevoitto (%) 8,9 16,1
Liikevoitto (%) ilman
kertaluonteisia eria 7,9 11,7
Liiketoiminnasta kertynyt
rahavirta +3,1 +5,1
Sijoitetun padoman tuotto (%) 17,2 27,5
Velkaantumisaste (%) -5,0 -4,3
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,11 0,19
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Loka-joulukuu 2011

Kysynti alkoi hidastua vuoden 2011 viimeiselld neljanneksellad

¢ Kysynta alkoi hidastua neljannella vuosineljanneksella erityisesti kone- ja
sahkoteollisuusmarkkinoilla

¢ Kohonneet raaka-ainekustannukset vaikuttivat katteeseen heikentavasti
edelleen
Osa kohonneista kustannuksista siirrettiin markkinoille nostamalla tuotehintoja

¢ HenkilostOkustannukset kasvoivat, silla jatkoimme lisaresurssien
kohdentamista myyntiin ja asiakaslahtdiseen tuotekehitykseen
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Tammi-joulukuu 2011

Keskeisia tapahtumia vuonna 2011
Visio madiriteltiin uudelleen ja strategia vahvistettiin

Exel Compositesin visio

Exel Composites on asiakaslahtodisesti toimiva, johtava edistyneiden
komposiittiratkaisujen toimittaja. Dynaamisuutemme ja
innovatiivisuutemme vahvistavat intressirynmiemme toimintaa.

Exel Compositesin strategia

Exel Composites toimittaa vaativia, asiakaskohtaisesti raataloityja
komposiittiratkaisuja teollisiin sovelluksiin tarkoin maariteltyinin
markkinasegmentteihin.

Exel Compositesin tavoitteena on kasvaa toimialan keskimaaraista
markkinakasvua nopeammin sailyttaen kuitenkin samalla hyva
kannattavuustaso.

Yritysostoin voidaan vahvistaa Exel Compositesin osaamisalueita tai
markkina-asemaa maailmanlaajuisesti tai paikallisesti.
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Tammi-joulukuu 2011

Keskeisia tapahtumia vuonna 2011
Vahvistimme kannattavan kasvun perustaa

¢ Investoimme myyntiresursseihin ja asiakaslahtbiseen tuotekehitykseen

Kim Sjédahl nimitettiin tuotekehitysjohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi 1.2.2012
alkaen

¢ Investoimme viiteen uuteen edistynytta pultruusioteknologiaa
hyodyntavaan tuotantolinjaan
Ensimmainen linja otettiin kayttoon syyskuussa Mantyharjun yksikossa

¢ Kannattavuus parani erityisesti Kiinan yksikossa

¢ Kohonneet raaka-ainekustannukset ja polkumyyntitullit vaikuttivat
katteeseen negatiivisesti

¢ Kiinnitimme erityista huomiota organisaation vahvistamiseen

ExelWay-projekti kaynnistettiin tavoitteena yhdenmukaistaa prosesseja
yksikéiden valilla

ERP- ja CRM —jarjestelmat kaytdssa laajasti

konsernilaajuinen yrityskulttuuritutkimus toteutettiin tavoitteena 10ytaa
kehitysalueet
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Tammi-joulukuu 2011

Keskeisia tapahtumia vuonna 2011
Laatu etusijalla

¢ Suomen ja Kiinan yksikoille myonnetty 1ISO 14001 —ymparistOsertifikaatti
Tavoitteena on, etta konsernin kaikki yksikot sertifioidaan

¢ Erilaisten jatevirtojen kierratykseen on nyt paremmat tekniset valmiudet

¢ Exel osallistuu aktiivisesti ECRC-yhtidén (European Composites
Recycling Services Company) toimintaan tavoitteena kehittda uusia
sovelluksia komposiittijatteen hyodyntamiseksi
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Tammi-joulukuu 2011

Markkinaolosuhteet paranivat ja vahva kasvu jatkui neljannelle
vuosineljdnnekselle asti, jolloin kasvu alkoi hidastua
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« Vahva kysynta
telekommunikaatiossa ja
koneteollisuudessa

* Myyntia
rakennusteollisuudelle
kasvattivat
lentokenttatuoteryhman
myynnin elpyminen seka
ikkuna- ja oviprofiileissa
vallinnut positiivinen
trendi

» Kysynta elpyi myos
sahkoteollisuudessa
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Tammi-joulukuu 2011

Liikevoitto kasvoi 11,1 (9,4) milj. euroon, kasvua 17,5 %

Operating profit margin

¢ Liikevoitto kasvoi 11,1 :
(9,4) miljoonaan euroon . o
eli 17,5 %
16 %
¢ Liikevoitto oli 13,0 (12,) —~
prosenttia likevaihdosta >
% 12 %
¢ Kannattavuus parani 5
ensimmaisella >
vuosipuoliskolla ja B 8%
huononi toisella &
vuosipuoliskolla 19
Kohonneet raaka-
ainekustannukset 0%
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Panostukset
organisaatioon

*Liikevoitto 1,8 milj. euroa sisaltaen 0,2 milj. euroa kertaluonteisia eri (3,1 milj. euroa sisaltden 0,9 milj. )0/
euroa kertaluonteisia erid) exe -9-
**Liikevoitto iiman kertaluonteisia erié oli 7,9 (11,7) prosenttia likevaihdsta coMPoOSITES



January — December 2011

Positiivinen kassavirta jatkui vuonna 2011

¢ Tammi-joulukuussa 2011 Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta
liketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 6
9,6 (12,0) miljoonaa euroa
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¢ Loka-joulukuussa 2011
liketoiminnasta kertynyt rahavirta oli
3,1 (5,1) miljoonaa euroa
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¢ Bruttoinvestoinnit kasvoivat 3,2 (1,6)
miljoonaan euroon

¢ Konsernin rahavarat olivat 9,8 (11,6)
miljoonaa euroa katsauskauden
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Tammi-joulukuu 2011

Osakekohtainen tulos parani 0,67 (0,57) euroon

¢ Laimennettu osakekohtainen tulos parani 0,67 (0,57) euroon
¢ Osakkeen kokonaistuotto 15 (36) prosenttia vuonna 2011

¢ Hallituksen osinkoehdotus 0,50 (0,50) euroa osakkeelta
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Taloudellinen asema siilyi vahvana, korollinen nettovelka pieneni
-1,7 (-1,4) milj. euroon

Velkaantumisaste ja omavaraisuusaste

200% 1 178 % - 80 %
150 % 60 %
=) )
£100 % - 40 % 5
m S
(] >
O) =
S 50 % 20 % &
= L
O O/o > O O/O
D D AL DD D OO 0 O O O NN NN
O a0 o w0 AP a0 i A AN AN R A ot
o drdddEdFadEFodId | L.
50 % 20 %
—==Net gearing ===Equity ratio

Exel Composites varmisti heindkuussa 2011 uuden kolmevuotisen sitovan 20 miljoonan euron
luottolimiitin, jota kaytetdan nykyisten luottolimiittien uudelleenrahoitukseen ja lilkketoiminnan
kasvun rahoittamiseen

Olemme hyvissa asemissa jatkaaksemme kasvumahdollisuuksien hyédyntamista N
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Tammi-joulukuu 2011

Riskitekijat

¢ Merkittavimmat lahiajan liiketoimintariskit koskevat yleista taloudellista kehitysta,
valtiovallan sdantelya ja mahdollista uutta talouskriisia euroalueella seka
markkinakysyntaa eraissa markkinasegmenteissa

¢ Raaka-aine- ja energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat jatkua
edelleen ja vaikuttaa kannattavuuteen negatiivisesti. Mikali Euroopan komissio
tekee paatoksen kiinalaiseen lasikuituun kohdistuvasta uudesta polkumyyntitullista,
se saattaa vaikuttaa tulokseen negatiivisesti, jos lasikuidun hinnankorotukset
saadaan siirrettya tuotehintoihin vain osittain

¢ Mikali tehostamistoimenpiteet Kiinan ja Ison-Britannian yksikoissa eivat tuota
tulosta, saattaa silla olla vaikutusta yhtion tulokseen

¢ Valuuttakurssivaihteluilla, hintakilpailulla ja vaihtoehtoisilla kilpailevilla materiaaleilla
saattaa myos olla negatiivinen tulosvaikutus

¢ Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikuttaa kysyntaan edelleen ja nain
kasvattaa luottotappioriskia
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Euroopan komission Kiinasta tuodulle lasikuidulle Tammi-joulukuu 2011

asettamat polkumyyntitullit vaikuttavat edelleen Exel Compositesin
kannattavuuteen

4 Maaliskuussa 2011 Euroopan komissio langetti 13,8 prosentin
polkumyyntitullin Kiinasta tuodulle lasikuidulle

¢ Elokuussa 2011 Euroopan komission avasi uuden polkumyyntia koskevan
tutkinnan Kiinasta tuodulle lasikuituraaka-aineelle

¢ Toimenpiteet polkumyyntitullin vaikutuksen vahentamiseksi:
tuotehintojen korottaminen
vaihtoehtoisten raaka-ainelahteiden etsiminen
tuotannon lisddminen Kiinan yksikdssa
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Nikymit vuodelle 2012

Exel Composites —konsernin vuoden 2011 tulos oli vahva myynnin ja
liikevoiton kehittyessa suotuisasti

Kysynta hiljeni vuoden 2011 neljannella neljanneksella. Talouden yleiseen
kehittymiseen liittyy merkittavia epavarmuustekijoita, jotka saattavat
vaikuttaa komposiittituotteiden kysyntaan. Markkinoilla vallitsevien
olosuhteiden vuoksi nakyvyys on heikko.

Exel Composites suhtautuu vuoteen 2012 varauksella, mutta jatkaa pitkan
aikavalin toimenpiteita kilpailuaseman vahvistamiseksi ja panostaa
edelleen kasvaviin markkinasegmentteihin kannattavan kasvun strategian
jatkamiseksi.
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Suurimmat osakkeenomistajat 1.2.2012

Osakkeiden Osuus osake-

Ikm paaomasta
Nordstjernan AB 3 496 506 29,39
Keskinainen TyOelakevakuutusyhtid limarinen 689 400 5,79
OP-Suomi Pienyhtiét Sijoitusrahasto 540 000 4,53
Ulkomarkkinat Oy 480 000 4,03
Fondita Nordic Micro Sijoitusrahasto 450 000 3,78
Veikko Laine Oy 395 796 3,32
Alfred Berg Finland Sijoitusrahasto 362 903 3,05
Suutarinen Matti 291 400 2,44
Evli Suomi Osake Sijoitusrahasto 257 140 2,16
Aktia Capital Sijoitusrahasto 250 000 2,10
Nordea Pankki Suomi (hallintarek.) 220 500 1,85

Exel Compositesilla oli 2.687 (2.363) osakkeenomistajaa
31.12.2011.
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Kurssikehitys
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Exel Compositesin osakkeen kurssikehitys

1/2011 - 2/2012

9,00 -

g,50

ExLAW kurssike hitws, EUR

-

= K auppalehti

11,6 (19,3) %
osakkeista vaihdettiin
vuonna 2011

Ylin kurssi 9,40 (7,25)
euroa ja alin kurssi 6,75
(5,00) euroa

4/11

Lahde: Kauppalehti

Fil
| Ezel Campisites |

10/11

1/.2

Paatoskurssi 7,65 (7,06)
ja markkina-arvo 30.12.
2011 91,0 (84,0)
miljoonaa euroa
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Exel Compositesin yksikot
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