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Vuosi 2009 lyhyesti

Konsernin rakennemuutos saatiin paatokseen Exel Sports Brandsin
salibandyliiketoiminnan myynnin myota, keskittyminen teollisiin
ydinliiketoimintoihin

Taloudellinen asema parani huolimatta erittain haasteellisesta
ajanjaksosta

Nettovelkaantumisaste parani 123,9 prosentista 23,7 prosenttiin
Laimennettu osakekohtainen tulos parani 0,56 (-0,25) euroon vuonna 2009

Pienia talouden elpymisen merkkeja nahtavilla vuoden aikana:

Myynti muu teollisuus —markkinasegmenttiin, erityisesti
puolustusvalineteollisuudelle, parani uusien tuotteiden myo6ta

Uusia tuotteita kehitettiin myos rakennus- ja infrastruktuurisovelluksiin
Uudet energiamaaraykset tarjoavat monia mielenkiintoisia mahdollisuuksia
(ikkunaprofiilit)

Sahkodteollisuudessa solmittiin uusia pitkaaikaisia sopimuksia

Yhdysvaltain Liittovaltion limailulaitos FAA hyvaksyi Exelin rikkoutuvat
ristikkomastot kaytettaviksi hallinnoimiensa lentokenttien lahestymisvalomastoina
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Konsernin rakennemuutos saatettiin loppuun
- keskittyminen ydinliiketoimintoihin

« Rationalisointiprojekti, jonka tavoitteena keskittya teollisiin
ydinliiketoimintoihin ja myyda tappiollinen Sport-liikketoiminta

— Sport-liiketoiminta jaettiin Outdoor- ja salibandyliiketoimintoihin vuonna
2008

— Outdoor myytiin kesakuussa 2008 ESB Sports Oy:lle
— Salibandyliiketoiminta myytiin maaliskuussa 2009 Cape Nordic Oy:lle
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Taloudellinen asema parani vuonna 2009

« Kustannusten ja kassavirran hallintaan keskittyva projekti aloitettiin
vuonna 2009
— Toimintojen rationalisointi ja kustannusten pienentaminen
— Parempi kannattavuus ja pienempi kayttdpaaoma
— Myyntia vahvistettiin

« Taloudellinen asema parani erittain haasteellisen ajanjakson aikana
— Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta +14,2 (+11,1) ME
— Nettovelkaantumisaste parani 123,9 prosentista 23,7 prosenttiin
— Laimennettu osakekohtainen tulos 0,56 (-0,25) euroa

« Keinot
— Proaktiivisuus
— Ei kompromisseja
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Exel on hyvissa asemissa tulevaa kasvua
ajatellen

« Exel on tanaan ydinliiketoimintoihin keskittyva konserni, jonka
liiketoiminnalliset ja taloudelliset riskit ovat pienemmat kuin vuonna
2008

— kustannustehokkuus

— innovatiivinen tuotekehitys

— vahva asiakasrajapinnassa toimiva myyntiorganisaatio

— vahva tase mahdollistaa laman mukanaan tuomien mahdollisuuksien
hyodyntamisen

« Markkinaolosuhteet jatkuvat vaikeina vuonna 2010, mutta Exelin
pitkan tahtaimen nakymat ovat suotuisat
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Muutokset konsernirakenteessa

« Exel Sports Brandsin myynti
— Salibandyliiketoiminta myytiin Cape Nordic Oy:lle, kauppaan sisaltyi
pitkaaikainen lisenssisopimus
— Lisenssisopimus siirrettiin EF Team Sportsille tammikuussa 2010

« Exel Composites Oyj:n ja Exel Sports Oy:n sulautuminen merkittiin
kaupparekisteriin
— Exel Sportsin varat ja velat siirtyivat selvitysmenettelytta emoyhtié Exel
Composites Oyj:lle
— Sulautumisessa ei suoritettu vastiketta, koska emoyhtio omisti kaikki
sulautuvan yhtion osakkeet

— Sulautumisen syyna oli konsernirakenteen selkeyttaminen
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Henkiloston maara pieneni
rationalisointitoimenpiteista johtuen

* Yt-neuvottelut konsernin Suomen yksikodissa
» 19 vakituista tydsuhdetta irtisanottiin
« 8 maaraaikaista tydsuhdetta irtisanottiin
« Lomautusvaroitus voimassa vuoden 2010 loppuun saakka

« Konsernin palveluksessa 419 (472) henkiloa vuoden 2009 lopussa

« Henkilobkunnan maaran pieneneminen johtuu rationalisointitoimenpiteista
Suomen, Ison-Britannian ja Kiinan yksikdissa seka Exel Sports Brandsin
Outdoor- ja salibandyliiketoimintojen myynnista

« Muutokset konsernijohdossa

— Exel Composites Australian toimitusjohtaja ja Exel Composites Oyj:n
johtoryhman jasen Grant Pearce irtisanoutui lokakuun alussa 2009

— Lasse Orre nimitettiin SVP Sales:iksi ja Exel Composites Oyj:n johtoryhman A
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Q4 2009 lyhyesti

« Jatkuvien toimintojen lilkkevaihto pieneni 16,2 (20,5) miljoonaan
euroon ja oli 20,6 % alempi kuin vuoden 2008 vastaavalla
ajanjaksolla

« Jatkuvien toimintojen liikevoitto oli +2,4 (+2,2) miljoonaa euroa el
14,5 (10,6) % liikevaihdosta sisaltaen +0,7 miljoonaa euroa
uudelleenjarjestelyvarausten purkamista

« Laimennettu osakekohtainen tulos 0,18 (-0,01) euroa, josta jatkuvien
toimintojen osuus oli 0,15 (0,05) euroa
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Vuosi 2009 lyhyesti

Jatkuvien toimintojen liikevaihto pieneni 70,0 (84,9) miljoonaan
euroon ja oli 17,6 % alempi kuin vuoden 2008 vastaavalla
ajanjaksolla

Jatkuvien toimintojen liikevoitto +8,0 miljoonaa euroa sisaltaen +1,2
miljoonaa euroa uudelleenjarjestelyvarausten purkamista seka
muita kertaluonteisia eria (+8,6 miljoonaa euroa sis. -0,7 milj. euroa
kertaluonteisia eria) eli 11,4 (10,1) prosenttia likevaihdosta

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta +14,2 (+11,1) miljoonaa euroa

Laimennettu osakekohtainen tulos 0,56 (-0,25) euroa, josta jatkuvien
toimintojen osuus 0,50 (0,34) euroa

Sijoitetun padoman tuotto parani 20,9 (0,0) prosenttiin

Velkaantumisaste parani edelleen vuoden 2008 lopun 123,9
prosentista 23,7 prosenttiin

A
EXELW

COMPOSITES



Vuosi 2009 lyhyesti

Tulos ennen veroja jatkuvista toiminnoista 8,0 (5,6) miljoonaa euroa
ja tilikauden tulos verojen jalkeen 5,9 (4,0) miljoonaa euroa

Lopetettujen toimintojen liikevoitto parani 1,1 (-9,0) miljoonaan
euroon
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Keskeiset tunnusluvut, jatkuvat
toiminnot

Q4/2009 Q4/2008 muutos, % 2009 2008 muutos, %
Liikevaihto, M€ 16,2 20,5 -20,6 70,0 84,9 -17,6
Liikevoitto, M€ 2,4 2,2 8,9 8,0 8,6 -7,0
% liikevaihdosta 14,4 10,6 11,4 10,1
Net sales Operating profit

MEUR

Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4//08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09

Il

Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09
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Tuloskehitys 2009

Konsernin liikkevaihto jatkuvista toiminnoista pieneni 17,6 %
edellisvuoteen verrattuna ja oli 70,0 (84,9) miljoonaa euroa

» Heikentynyt markkinatilanne vallitsi erityisesti koneenrakennus-, urheilu
ja vapaa-aika-, paperiteollisuus- ja telekommunikaatiosovelluksissa

Myynti kehittyi suhteellisesti paremmin Euroopassa kuin Aasiassa,
missa erityisesti Kiina karsi kovasta kilpailusta

Toimenpiteisiin ryhdyttiin kiinteiden kustannusten pienentamiseksi,
kannattavuuden parantamiseksi ja myynnin lisdamiseksi
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Tuloskehitys 2009

« Jatkuvien toimintojen nettorahoituskulut pienenivat 0,0 (3,4)
miljoonaan euroon

— Laskeneet korot
— Pienentyneet velat

— Suotuisat valuuttakurssit, erityisesti Australian dollari
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Tuloskehitys 2009

Osakekohtainen tulos parani mittavien saasto- ja
rationalisointiprojektien ansiosta

— Jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos 0,50 (0,34) euroa
— Lopetettujen toimintojen osakekohtainen tulos 0,06 (-0,59) euroa

— Laimennettu osakekohtainen tulos yhteensa 0,56 (-0,25) euroa

Sijoitetun padoman tuotto parani 20,9 (0,0) prosenttiin parantuneen
kayttokatteen ja kayttbpaaoman nopeamman kierron ansiosta
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Tase, rahavirta ja rahoitusasema:
positiivinen kassavirta

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta 14,2 (11,1) milj. euroa
Konsernin rahavarat 12,6 (8,0) milj. euroa

Oma paaoma 25,4 (16,7)

Omavaraisuusaste 44,6 (28,2) % Cash flow
Nettovelkaantumisaste 23,7 (123,9) % z ]
Oman p&daoman tuotto 31,3 (-14,7) % 4
Sijoitetun padoman tuotto 20,9 (0,0) % g Z |
Oma paadoma/osake 2,15 (1,40) euroa 1 - I I
(1) :mS | Q2/08‘ Q3/08 | QZ)S‘ Q1/09 | 02/09‘ Q3/09 | Q4/09
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Velkaantumis- ja omavaraisuusaste
paranivat edelleen

Velkaantumisaste 2009 Omavaraisuusaste 2009
23,7 % (123,9 %) 44,6 % (28,2 %)
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Markkinanakymat vuodelle 2010

« Suhtaudumme maailmantalouteen varauksella, ja odotamme
haasteellisen markkinatilanteen jatkuvan myos vuonna 2010

« Exel Composites on valmis ryhtymaan lisatoimenpiteisiin nopeasti,
mutta myo6s hyodyntamaan taloudellisen taantuman tuomia
mahdollisuuksia

« Huolimatta siita, etta markkinatilanne on haasteellinen lyhyella
tahtaimella, ovat pitkan aikavalin kasvumahdollisuudet edelleen
suotuisat
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Exel Compositesin tulevaisuuden
nakymat vuonna 2010

« Markkinoiden epavarmuuden ja heikon nakyvyyden vuoksi Exel ei
anna tulosennustetta
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Osinkoesitys

 Hallitus ehdottaa, etta vuodelta 2009 maksetaan osinkoa 0,25 (0,00) euroa
osakkeelta
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Suurimmat osakkeenomistajat
5.2.2010

Osuus
osakkeista ja

Ikm aanimaarasta

Osakkeiden
Nordstjernan AB 3 496 506
Keskinainen Tybelakevakuutusyhtio
llmarinen 689 400
Veikko Laine Oy 618 896
Ulkomarkkinat Oy 504 427
Fondita Nordic Micro Cap Sij.rahasto 450 000
Carnegie Osake Sijoitusrahasto 369 181
Berling Capital Oy 365 963
OP-Suomi Small Cap Sijoitusrahasto 391085
Alfred Berg Finland Sijoitusrahasto 323 724
Danske Invest Suomi Sijoitusrahasto 299 213
Suutarinen Matti 294 400

29,39

5,79
5.20
4,24

3,78
3,10

3,07
2,95
2,72
2,91
2,47
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Osake

3/2009 - 2/2010

00 -
5,50 -
5,00 -
4,50 1
4,00 1
3,50 1
3,00 1

EALTY kurssikehitys, EUR S T S R S R

..........................................

...........................................................................................

..............................................................................................

...........................................................................................

: @Haiuppalei'nti

29,6 % (13,9 %)
osakkeista vaihdettiin
vuonna 2009

Ylin kurssi 6,20 (12,20)
euroa ja alin kurssi 2,37
(2,41) euroa

3/09 4409 5/0% 609 7709 &/09 9709 10/0911/0912/09 1710 2/10
|I Ecel Composites |

Katsauskauden
paatoskurssi 5,39 (2,72)
euroa ja markkina-arvo
64,1 (32,6) miljoonaa
euroa
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Taloudelliset tavoitteet

Exelin pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet suhdannekierron aikana ovat:

» Kasvu: tavoitteena on, etta Exel-konsernin keskimaarainen vuosittainen
orgaaninen kasvu ylittda toimialan markkinoiden kasvuvauhdin. Kasvu
yritysostojen kautta on osa Exelin strategiaa.

» Liikevoitto: Exelin tavoitteena on saavuttaa vahintaan 10 prosentin
liikevoitto nettomyynnista.

» Osinkopolitiikka: Exel pyrkii jakamaan vuosittain osinkona vahintaan 40
prosenttia nettotuloksesta sikali kun yhtion kulloinenkin taloudellinen tilanne
ja kasvumahdollisuudet sen sallivat.
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Visio

« Exel on vaativien komposiittiprofiilien johtava
maailmanlaajuinen toimittaja valituissa markkinasegmenteissa

« Exelin tavoitteena on tuottaa merkittavaa lisaarvoa
osakkeenomistajiensa sijoittamalle paaomalle

« Exelin asiakkailleen tarjoama kokonaispalvelu, korkealaatuiset
tuotteet ja pitkaaikaiset yhteistyosuhteet luovat pohjan yhtion
asiakkaiden luottamukselle

« Nain toimimalla Exel tarjoaa my0ds tyontekijoilleen kiintoisan ja

palkitsevan ty0ympariston
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Strategia

« Exel Composites jatkaa kannattavan kasvun strategiaansa ja
tavoitettaan olla my0s jatkossa maailman johtava pultruusioalan yritys

« Kannattavaan kasvuun pyritaan keskittymalla kannattaviin ja
kasvumahdollisuuksia tarjoaviin asiakkaisiin valituissa
markkinasegmenteissa

« Exel keskittyy suunnittelemaan, valmistamaan ja markkinoimaan
vaativia asiakaskohtaisesti raataloityja tuotteita OEM-asiakkaille

« Keskittyminen itse kehitettyihin jatkuvatoimisiin tuotantomenetelmiin
— Pultruusio
— Pullwinding

— Jatkuva laminointi
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