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EXEL OYJ:N VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Aika 16.4.2009 klo 10.00

Paikka Kansallissali osoitteessa Aleksanterinkatu 44, Helsinki

Lasni Exel Oyj:n osakkeenomistajia oheisen luettelon mukaan (Liite 1)
1§

Kokouksen avaus

Hallituksen puheenjohtaja Peter Hofvenstam avasi kokouksen.

2§

Kokouksen jirjestiytyminen

Yhtiékokouksen puheenjohtajaksi valittiin asianajaja Ari Keinénen, joka kutsui kokouksen
sihteeriksi talous- ja hallintojohtaja Ilkka Silvannon.

38

Paytiikirjantarkastajien ja fiintenlaskun valvojien valinta

Padtettiin valita pOytakirjantarkastajiksi ja ddntenlaskun valvojiksi Esa Karppinen ja Topi
Piela.

4§
Kokouksen laillisuuden toteaminen

Todettiin, ettd kokouskutsu on julkaistu 27.2.2009 Kauppalehdessd sekd ollut nihtévilla
yhtion kotisivuilla. Alkuperdinen kokouskutsu oli saatavilla puheenjohtajan pdydilla.
Kokouskutsu liitettiin poytikirjaan (Liite 2).

Todettiin, ettd kutsu yhtidkokoukseen on toimitettu yhtiGjarjestyksen mukaisesti ja ettd
yhtiokokous on laillisesti koolle kutsuttu ja padtdsvaltainen.

5§

Adiniluettelo

Ad#niluettelo todettiin ja liitettiin pdytikirjaan liitteen 1 mukaisesti.
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6§
Vuoden 2008 tilinpiitiksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen esittfiminen

Todettiin, ettd yhtidn vuosikertomus, joka sisiltdd tilinpaitdsasiakirjat, on ollut osakkeen-
omistajien nihtdvind 12.3.2009 alkaen yhtion Internet-sivuilla ja niistdi on pyynndstd
lihetetty jaljennokset osakkeenomistajille.

Toimitusjohtaja Vesa Korpimies esitti katsauksen yhtion toiminnasta ja tilinpdatSksesti
tilikaudelta 1.1.-31.12.2008 (Liite 3).

Tilintarkastajan tilintarkastuskertomus tilikaudelta 1.1.-31.12.2008 esitettiin kokoukselle
ja liitettiin poytdkirjaan (Liite 4).

Todettiin yhtién tilinp#dtés, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus tilikaudelta 2008
esitetyksi yhtidkokoukselle.

7§

Tilinpiiitoksen ja konsernitilinpiftiksen vahvistaminen

Paitettiin vahvistaa tilinpé4tds ja konsernitilinpiitds tilikaudelta 2008 hallituksen esitti-
missd muodossa.

8§

Taseen osoittaman voiton kilyttiiminen ja osingonmaksu

Paitettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd 31.12.2008 péittyneelti tilikaudelta ei
jaeta osinkoa ja etti voitonjakokelpoiset varat jétetdin omaan padomaan.

9§

Vastuuvapauden myéntiminen hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle

Padtettiin myontdd vastuuvapaus hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle 31.12.2008
paittyneeltd tilikaudelta.

10§
Hallituksen jasenten palkkiot

Todettiin, ettd yhtiskokouksen nimitysvaliokunnan ehdotus hallituksen jdsenten palkkioista
ilmeni kokouskutsusta ja oli ollut saatavilla yhtitn Internet-sivuilla.

Osakkeenomistaja George Jauhiainen pyysi merkitsemiin poytikirjaan nimitysvalio-
kunnan ehdotuksesta poikkeavan ehdotuksensa siitd, ettd hallituksen puheenjohtajan
kokouspalkkio olisi 700 euroa ja hallituksen jdsenen kokouspalkkio 500 euroa, mutta hén
ei vaadi asiassa dénestysti.
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Padtettiin  hallituksen jdsenten palkkiot nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
seuraavasti: hallituksen puheenjohtajalle 32.000 euroa/vuosi ja lisdksi maksetaan 1.500
euron suuruinen palkkio osallistumisesta hallituksen ja valiokuntien kokouksiin seki
muista vastaavista hallitustehtivistd ja muille hallituksen jisenille 14.000 eurca/vuosi ja
lisiksi maksetaan 1.000 euron suuruinen palkkio osallistumisesta hallituksen ja valio-
kuntien kokouksiin sekd muista vastaavista tehtdvistdi sekd ettd hallitustydskentelysti
aiheutuvat matkakulut ja muut kulut korvataan yhtion vakiintuneen kéytinntn ja
matkustussadnndn mukaisesti.

Hallituksen jiisenten lukumiifiri

12 §

Todettiin, ettd yhtidjirjestyksen mukaan yhtién hallitukseen kuuluu vihintiddn kolme ja
enintdin kahdeksan varsinaista jasenti.

Paitettiin hallituksen jidsenten lukumidriksi nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
viisi jasenti.

Hallituksen jiisenten valinta

13§

Paitettiin valita hallituksen jiseniksi nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti Peter
Hofvenstam, Vesa Kainu, Goran Jonsson, Heikki Mairinoja ja Reima Kerttula.

Tilintarkastajan palkkio

14§

Pidtettiin, etti tilintarkastajan palkkio maksetaan yhtién hyviksymin laskun mukaisesti.

Tilintarkastajan valinta

15§

Todettiin, ettd yhtion yhtijirjestyksen mukaan yhtislld on yksi tilintarkastaja, jonka tulee
olla Keskuskauppakamarin hyviksymi tilintarkastusyhteiso.

Pistettiin valita yhtion tilintarkastajaksi KHT-yhteisé Emnst & Young Oy.

Yhtidjéirjestyksen 1 ja 10 §:ien muunttaminen

Todettiin, ettd hallituksen ehdotus yhtidjirjestyksen 1 ja 10 §:ien muuttamisesta oli ollut
osakkeenomistajien nahtdvini yhtidn Internet-sivuilla viitkkoa ennen yhtidkokousta ja oli
saatavilla kokouksessa. Hallituksen ehdotus esitettiin ja liitettiin poytikicjaan (Liite 5).
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Padtettiin muuttaa yhtion yhtigjdrjestyksen 1 ja 10 §:id hallituksen ehdotuksen mukaisesti
liitteestd 5 ilmenevisti.

16 §
Hallituksen valtuuttaminen piittimiin omien osakkeiden hankkimisesta

Todettiin, ettd hallituksen ehdotus hallituksen valtuuttamisesta piittiméin omien osakkei-
den hankkimisesta oli saatavilla kokouksessa ja oli ollut osakkeenomistajien nihtdvina
yhtién Internet-sivuilla viikkoa ennen yhtiSkokousta. Hallituksen ehdotus esitettiin ja
liitettiin poytékirjaan (Liite 6).

Osakkeenomistaja George Jauhiainen pyysi merkitseméén p&ytikirjaan vastustavansa siti,
ettd hallituksen valtuutusta voitaisiin kdyttdd osana yhtitn henkildstén kannustinjirjestel-
méi, mutta hin ei vaadi asiassa &éinestysti.

Paitettiin hyviksya hallituksen ehdotus ja valtuuttaa hallitus paattiméin omien osakkeiden
hankkimisesta hallituksen ehdotuksen mukaisesti liitteestd 6 ilmenevisti.

17 §
Hallituksen valtuuttaminen péittéimiifin osakeannista seki optio-oikeuksien, vaihtovelkakirjalaino-
jen ja/tai erityisten oikeuksien antamisesta

Todettiin, ettéd hallituksen ehdotus hallituksen valtuuttamisesta oli saatavilla kokouksessa ja
oli ollut osakkeenomistajien nadhtividnid yhtién Internet-sivuilla viikkoa ennen yhtis-
kokousta. Hallituksen ehdotus esitettiin ja liitettiin pSytikirjaan (Liite 7).

Osakkeenomistaja George Jauhiainen pyysi merkitseméaan poytikirjaan vastustavansa siti,
ettd hallituksen valtuutusta voitaisiin kiyttda osana yhtién henkilstdn kannustinjirjestel-
mii, mutta hén ei vaadi asiassa &éinestysti.

Paitettiin hyviksys hallituksen ehdotus ja valtuuttaa hallitus paattdiméin osakeannista seki
optio-oikeuksien, vaihtovelkakirjalainojen ja/tai erityisten oikeuksien antamisesta hallituk-
sen ehdotuksen mukaisesti liitteestd 7 ilmenevisti.

18§
Nimitysvaliokunnan asettaminen

Tomas Billing Nordstjernan AB:n edustajana esitti yhtiokokouskutsusta ilmenevin
ehdotuksen hallituksen nimitysvaliokunnan asettamisesta.

Piitettiin asettaa nimitysvaliokunta valmistelemaan hallituksen jisenid ja palkkioita kos-
kevat ehdotukset seuraavalle varsinaiselle yhtickokoukselle yhtikokouskutsusta ilmene-
vin ehdotuksen mukaisesti.
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19 §
Kokouksen p#ittiminen

Todettiin, ettd kokouskutsussa mainitut asiat ovat tulleet kasitellyiksi ja kokous voidaan
paittad. Yhtiskokouksesta laadittava pdytikirja on osakkeenomistajien nihtivind viimeis-
tdsin kahden viikon kuluttua yhtidkokouksesta lukien yhtidn Internet-sivuilla.

Puheenjohtaja julisti yhtiskokouksen pésttyneeksi.

Vakuudeksi:

Illﬁil@/& Ari Keindnen

sihteeri puheenjohtaja
arkastettu ja hyviksytty:

£ i
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Esa Karppinen N
poytakirjantarkastaja poytikirjantarkastaja
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YHTIOKOKOQOUSKUTSU

Exel Oyin osakkeenomistajat kutsutaan varsinaiseen yhtikokoukseen, joka pidetaan torstaina
huhtikuun 16 paivana 2009 kello 10.00 Kansallissalissa, osoitteessa Aleksanterinkatu 44, Helsinki.
Kokoukseen ilmoittautuneiden vastaanottaminen ja aanestyslippujen jakaminen aloitetaan kello 9.00.

A. YhtiGkokouksessa kasiteltdvét asiat ja niiden kasittelyjérjestys

1.
2,

Lt

o o &

10.

1.

12.

Kokouksen avaaminen

Kokouksen jarjestdytyminen

P8ytikirjantarkastajien ja dintenlaskun valvojien valitseminen
Kokouksen laillisuuden toteaminen

Lasni olevien toteaminen ja d&niluettelo

Vuoden 2008 tilinp4atoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen
esittiminen

¢ Toimitusjohtajan katsaus
Tilinpé#tdksen ja konsernitilinpaitoksen vahvistaminen
Taseen osoittaman voiton kiyttiminen ja osingonmaksu

Hallitus on paattanyt ehdottaa varsinaiselle yhtickokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta vuoden
2008 vahvistetun tilinpaatoksen perusteella.

Vastuuvapaudesta piittiminen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
Hallituksen jisenten palkkioista pddttaminen

Nimitysvalickunta ehdottaa, et hallituksen jasenten vuosipalkkiot sailyisivat ennallaan ollen
seuraavat: hallituksen puheenjohtajalle 32.000 euroal/vuosi ja lisaksi maksettaisiin 1.500 euron
suuruinen paikkio osallistumisesta hallituksen ja valiokuntien kokouksiin seka muista
vastaavista hallitustehiavistd ja muille hallituksen jasenille 14.000 eurca/vuosi ja lisaksi
maksettaisiin 1.000 euron suuruinen palkkio osallistumisesta hallituksen ja valiokuntien
kokouksiin sek& muista vastaavista hallitustehtavista. Lisaksi nimitysvaliokunta ehdottaa, etta
hallitustyoskentelystd aiheutuvat matkakulut ja muut kulut korvataan yhtién vakiintuneen
kaytannon ja matkustussaanndn mukaisesti.

Hallituksen jisenten lukumadridstd pidttdminen

Nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtibkokoukselle, ettd hallituksen jasenten luku-
maaraksi vahvistettaisiin viisi (5).

Hallituksen jisenten valitseminen

Yhtisn ylla mainitut osakkeenomistajat ovat lissksi iimoittaneet yhtidlle ehdottavansa
varsinaisessa yhtibkokouksessa, etta hallituksen jaseniksi valitaan uudelleen Peter
Hofvenstam, Géran Jonsson, Vesa Kainu and Heikki Mairinoja toimikaudeksi, joka paattyy
vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtibkokouksen paattyessa. Lisaksi nimitysvaliokunta
ehdottaa. etta Reima Kerttula valittaisiin hallituksen uwudeksi jaseneksi toimikaudeksi, joka

Yrriokakouskutsy



13.

14,

15.

16.

17.

paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtibkokouksen pasttyessa. Hallituksen
jasenehdokkaat ovat antaneet suostumuksensa tehtavaan.

Hallitukseen ehdotettu uusi jasen Reima Kerttula (s. 1955) toimii talld hetkella toimitus-
johtajana Tamfeit Oyj Abp:ssa. Han on valmistunut diplomi-insinGoriksi Oulun yliopistosta.
Vuodesta 2007 vuoteen 2008 han toimi Metso Paper Oy:n paperi- ja karfonkikoneyksikon
johtajana ja vuodesta 2006 vuoteen 2008 Rautpohjan tehtaan tehtaanjohtajana.

Exel Oyj:n hallitukseen ehdotetut henkilot esitellaan yhtion kotisivulla www.exel.net.
Tilintarkastajan palkkiosta paéttdminen

Hallitus ehdottaa, etts tilintarkastajan palkkiot paatettaisiin maksaa yhtion hyvaksyman laskun
mukaan.

Tilintarkastajan valitseminen

Hallitus ehdottaa, etta yhtion nykyinen tilintarkastaja KHT-yhteisé Emst & Young Oy valitaan
uudelleen toimikaudelle, joka jatkuu seuraavan varsinaisen yhtikokouksen paattymiseen
saakka.

Hallituksen ehdotus yhtidjarjestyksen 1 ja 10 §:n muuttamiseksi

Hallitus ehdottaa, ettd yhtion yhtidjarjestyksen 1 §:4a muutetaan siten, ettd yhtion uusi
toiminimi olisi Exel Composites Oyj ja englanniksi Exel Composites Plc.

Lisaksi hallitus ehdottaa, ettda 10 §:a&a muutettaisin siten, ettd Kutsu yhtikokoukseen
toimitetaan osakkeenomistajille viimeistaén kaksikymmentayksi (21) paivéa ennen kokousta
julkaisemalla se yhtion kofisivulla tai toimittamalla kutsu kullekin osakkeenomistajalle
osakasluetteloon merkitylla osoitteella kirjatussa kirjeessa tai muutoin todistettavalla tavalla
kirjallisesti.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmain omien osakkeiden hankkimisesta

Hallitus ehdottaa, etta yhtidkokous p#4ttaisi valtuuttaa hallituksen paattamaan enintaan
600.000 yhtidn oman osakkeen hankkimisesta. Valtuutuksen perusteelia hallituksella on myds
oikeus ottaa pantiksi yhtidn omia osakkeita.

Omat osakkeet hankitaan yhtion vapaalla omalla pa&omalla joko kaikille osakkeenomistajile
osoitetulla ostotarjouksella yhtalaisin ehdoin ja hallituksen paattamaan samaan hintaan tai
muutoin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa osakkeiden
hankintahetken markkinahintaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestdméssa julkisessa
kaupankaynnissa.

Osakkeita voidaan hankkia kaytettavaksi vastikkeena mahdollisissa yrityshankinnoissa tai
muissa yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien rahoittamiseksi tai osana
yhtidn henkiléston kannustinjarjestelmaa taikka pitaa yhtiolla, mitatsida tai luovutiaa edelleen.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan muista osakkeiden hankintaan liittyvista ehdoista.
Hankkimisvaltuutus on voimassa 16.4.2010 saakka.

Hallituksen valtuuttaminen p#ittimé&dn osakeannista sekd optio-oikeuksien,
vaihtovelkakirjalainojen ja/tai erityisten oikeuksien antamisesta

Hallitus ehdottaa, ettd yhtiokokous paattaisi valtuuttaa hallituksen paattamaan enintaan
2 400.000 uuden osakkeen antamisesta sekd enintaan 600.000 yhtidn oman osakkeen
luovuttamisesta maksua vastaan. Valtuutuksen nojalla hallituksella on my¢s ocikeus antaa
osakeyhtidlain 10 luvun 1 §ssa tarkoitettuja optio-oikeuksia, vaihtovelkakirjalainoja jastai



18.

19.

erityisia oikeuksia, jotka oikeuttavat maksua vastaan saamaan uusia osakkeita tai yhtibn omia
osakkeita siten, ettd osakkeista maksettava hinta maksetaan rahana tai kayttamalla
merkitsijalla olevaa saatavaa merkintahinnan kuittaamiseen.

Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtiolla olevat omat osakkeet luovuftaa yhtion osak-
keenomistajille siina suhteessa kuin he ennestdan omistavat yhtién osakkeita tai osak-
keenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulia osakeannilla, jos siihen on yhtion kannalta
painava taloudellinen syy, kuten osakkeiden kayttaminen vastikkeena mahdollisissa
yrityshankinnoissa tai muissa yhtion liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien
rahoittamiseksi tai osana yhtién henkilbston kannustinjarjestelmaa.

Uusista osakkeista ja yhtion omista osakkeista maksettava merkintahinta voidaan merkitd
kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman paioman rahastoon siten kuin hallitus siita
paattaa.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamasn muista osakeantiin littyvistd ehdoista. Osake-
antivaltuutus on voimassa 16.4.2010 saakka.

Nimitysvaliokunnan nimittdminen

Yhtion osakkeenomistajat, jotka edustavat yhteensa enemman kuin 40 prosenttia yhtion
osakkeiden tuottamasta &anivallasta, ehdottavat yhtidkokoukselle nimitysvaliokunnan
asettamista valmistelemaan hallituksen jaseniad ja hallituspalkkioita koskevat ehdotukset
seuraavalle hallituksen jasenten valinnasta paattavélle varsinaiselle yhtidkokoukseile.
Nimitysvaliokuntaan valitaan neljan suurimman osakkeenomistajan edustajat ja hallituksen
puheenjohtaja asiantuntijajdsenens, Osakkeenomistajia edustavien jasenten nimeamisoikeus
olisi niilla osakkeenomistajilla, joiden osuus yhtion kaikkien osakkeiden tuottamista 4&nista on
suurin varsinaista yhtiokokousta edeltavan marraskuun 1. paivana. Mikali osakkeenomistaja ei
haluaisi kayttaa nimeamisoikeuttaan, nime#misoikeus siirtyisi seuraavaksi suurimmalle
omistajalle. Suurimmat osakkeenomistajat maaraytyisivat niiden arvo-osuusjérjestelmasn
rekisterdityjen omistustietojen perusteella.

Nimitysvalickunnan koollekutsujana toimii hallituksen puheenjohtaja ja valiokunta valitsee
keskuudestaan puheenjohtajan.

Nimitysvalickunnan tulee antaa ehdotuksensa yhtion hallitukseile viimeistadn yhtibkokousta
edeltévan helmikuun 1. paivana.

Kokouksen pdittaminen

B. Yhtibkokousasiakirjat

Hallituksen ehdotukset seka tama kokouskutsu ovat saatavilla Exel Oyj:n Internet-sivuilia
osoitteessa www.exel.net. Exel Oyj:n vuosikertomus, joka sisaltéaé yhtion tilinpastoksen,
konsernitilinpaatdksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen, on saatavilla
mainituilla Internet-sivuilla viimeistaan 13. maaliskuuta. Hallituksen ehdotukset ja tilinpaatds-
asiakirjat ovat myds saatavilla yhtibkokouksessa, ja niista seka tastd kokouskutsusta
Ishetetasn pyydettiessa jalienndkset osakkeenomistajille.

C. Ohjeita varsinaiseen yhtiokokoukseen osallistujille

1.

Osallistumisoikeus ja ilmoittautuminen

Oikeus osallistua yhtickokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on maanantaina 64.2009
rekistersity Euroclear Finland Oy:n pitaméén yhtion osakasiuetteioon



Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yhtibkokoukseen, tulee ilmoittautua yhtidlle
viimeistaan 9.4.2009 klo 16.00. limoittautuminen voi tapahtua:

a) Internet-sivujen kautia osoitteessa www.exel.neti,

b) Puhelimitse numeroon +358 (0)20 7541 225 maanantaista perjantaihin klo 8-16;

c) telefaksilla numeroon +358 (0)20 7541 202; tai

d) kirjeitse osoitteeseen Exel Oyj, PL 28, 52701 Mantyharju. Kirjeitse imoittauduttaessa
kirjeen on oltava perilla ennen ilmoittautumisajan paattymista.

limoittautumisen yhteydess4 tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, osoite, puhelinnumero
seka mahdollisen avustajan nimi. Osakkeenomistajien Exel Oyj:lie luovuttamia henkilétietoja
kaytetaan vain yhtiskokouksen ja siihen liittyvien tarpeellisten rekisterdintien kasittelyn
yhteydessa.

Yhtidkokouksessa lasna olevalla osakkeenomistajalla on yhtibkokouksessa osakeyhtidlain &
luvun 25 §:n mukainen kyselyoikeus kokouksessa kasiteltavista asioista.

2. Asiamiehen kiyttdminen ja valtakirjat
Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiskokoukseen asiamiehen valityksella.

Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettava péivatly vaitakirja, tai hanen on muuten
juotettavalia tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa.

Mahdolliset valtakirjat pyydetasn toimittamaan alkuperdisina osoitteeseen Exel Oyj, PL 29,
52701 Mantyharju viimeistaan 9.4.2009.

3. Hailintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on hallintarekisterdity ja joka haluaa osallistua
varsinaiseen yhtiokokoukseen, tulee olla yhtikokouksen tasmaytyspaivana 6.4.2009
merkittyna yhtion osakasluetteloon.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajaa kehotetaan pyytamaan omaisuudenhoitajaltaan
tarvittavat ohjeet koskien rekisterditymista osakasluetteloon, valtakirjojen antamista ja
iimoittautumista yhtidkokoukseen.

4. Muut tiedot

Exel Oyj:Ila on kokouskutsun péivans yhteensa 11.896.843 osaketta ja santa.

Vantaa, 26.2.2009

EXEL OYJ
HALLITUS

Lisatietoja:
Vesa Korpimies, toimitusjohtaja, puh. 050 590 6754, s-posti vesa.korpimies@exel.net
llkka Silvanto, talous- ja hallintojohtaja, puh. 050 598 9553, s-posti ilkka.silvanto@exel.fi

JAKELU

NASDAQ OMX Heisinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www .exel net



EXEL LYHYESTI
Exel Oyj on teknologiayhtic, joka suunnittelee, valmistaa ja markkinoi komposiittisia profiileja ja putkia
teollisiin soveliuksiin. Konserni on maailman johtava komposiittiprofiilien vaimistaja ja se keskittyy

kasvaviin kapeisiin sektoreihin.

Liiketoiminnan ytimen muodostaa itse kehitetty komposiittiteknologia, siihen perustuva tuotteisto ja
valittujen markkinasegmenttien hallinta vahvalla laatu- ja tuotemerkki-imagolla. Jatkuva uusien
sovelluskohteiden etsiminen ja kehitys yhteistydssa asiakkaiden kanssa mahdollistavat yrityksen
kasvun. Henkildstdn osaaminen ja korkea teknologian taso ovat avainasemassa Exel Oyj:n
toiminnassa. Exel panostaa valituille kapeille sektoreille seka kannattavaan kasvuun.

Yhtion osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n listalla pienten yhtididen sarjassa.

h
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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Exel Oyj:n yhtidkokoukselle

Olemme tarkastaneet Exel Oyj:n kirjanpidon, tilinp44téksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.4 .~
31.12.2008. Tilinp&é&tds sisaltédd konsemin taseen, tuloslaskelman, rahavirtalaskelman, laskelman oman pagoman
muutoksista ja liitetiedot sekd emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoitusiaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd
konsernitilinpdatds antaa oikeat ja riittévét tiedot EU:ssa kéyttéon hyviksyttyjen kansainvalisten
tilinpastosstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpastds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat tiedot
Suomessa voimassa olevien tilinp4atdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sédsnnésten ja madrdysten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jariestdmisesta ja toimitusjohtaja
siitd, ettd kirjanpito on lain mukainen ja ettd varainhoito on luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti jasen
perusteella antaa lausunto tilinpaatoksests, konsernitilinpaatbksests ja toimintakertomuksesta. Hyva
tilintarkastustapa edellytida ammattieettisten periaatteiden noudattamista ja tilintarkastuksen suunnittelua ja
suorittamista siten, ettd saadaan kohtuullinen varmuus siitd, etts tilinpastsksessa tai toimintakertomuksassa ei ole
olennaisia virheellisyyksia ja ettd emoyhtién hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja ovat toimineet osakeyhtislain

mukaisesti,

Tilintarkastustoimenpiteillé tulisi varmistua tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen lukujen ja muiden tietojen
oikeellisuudesta. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan Ja arvicihin riskeista, etts
tilinpaatdksessd on vadrinkaytoksests tai virheesta johtuva olennainen virheellisyys. Tarvittavia
tarkastustoimenpiteitd suunniteitaessa arvisidaan mybs tilinpastéksen taadintaan ja esittdmiseen liittyvaa sisdista
valvontaa. Liséksi arvioidaan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleistd esittamistapaa, tilinpa&téksen
laatimisperiaatteita seka johdon tilinpastsksen laadinnassa soveltamia arvioita.

Tilintarkastus on toteutettu Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Késityksemme mukaan
olemme suorittaneet tarpeeilisen maaran tarkoitukseen soveltuvia tarkastustoimenpiteitd lausuntoamme varten.

Lausunto konsernitilinpditoksesti
Lausuntonamme esitamme, etté konsemititinpaatds antaa EU:ssa kéyttdtn hyvaksyttyjen kansainvilisten
tilinpaétdsstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja rifttavat tiedot konsemnin taloudeliisesta asemasta sekéd sen

toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, ett3 tilinp#itds ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinp&atéksen

ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sadnnosten ja madraysten mukaisesti ofkeat ja riittavat tiedot konsernin
seka emoyhtidn toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat

ristiriidattomia.
Vantaalla 17. péivani helmikuuta 2009

Ermnst & Young Oy
T-yhteisd “

rZ_BKJ&—Q«j\,

Eija -Nikkola A member firrn of Eenst & Young Global Limited
Business ID 1638549-4, domicile Helsinki
KHT
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EXEL OYJ HALLITUKSEN EHDOTUS

26.2.2009

HALLITUKSEN EHDOTUS YHTIOJARJESTYKSEN 1 JA 10 §:N MUUTTAMISEKS!

Hallitus ehdottaa yhtién 16.4.2009 pidettévalle varsinaiselle yhtiokokoukselle, efta yhtion nykyisen
yhtidjarjestyksen 1 ja 10 §:4a muutetaan seuraavasti:

1) Pykalaa 1 muutetaan siten, etté yhtién toiminimi on Exel Composites Oyj, englanniksi Exel Composites
Plc.

2) Pykalaa 10 muutetaan siten, ettd kutsu yhtidkokoukseen toimitetaan osakkeenomistajille aikaisintaan
kaksi kuukautta ja viimeistaan kaksikymmentayksi (21) paivaa ennen kokousta julkaisemalla se yhtion
kotisivulla tai toimittamalla kutsu kullekin osakkeenomistajalle osakasluetteloon merkitylla osoitteella
kirjatussa kirjeessa tai muutoin todistettavalla tavalla kirjallisesti.

3) Yhtidjarjestyksen uudet 1 ja 10 §:t kuuluvat seuraavasti:

1 § Yhtién toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Exel Composites Qyj, englanniksi Exel Composites Plc ja kotipaikka
Méntyharju.

10§

Kokouskutsu

Kutsu yhtibkokoukseen toimitetaan osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi kuukautta ja
viimeistasn kaksikymmentayksi (21) paivda ennen kokousta julkaisemalla se yhtion
kotisivulla tai toimittamalla kutsu kuflekin osakkeenomistajalle osakasluetteloon merkitylla
osoitteella kirjatussa kirjeessa tai muutoin todistettavalla tavalla kirjallisesti.

Osakkeenomistajan on, saadakseen osailistua yhtiskokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle
viimeistaan kokouskutsussa mainitiuna paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen
paivaa ennen kokousta.

Yhtisjarjestys, johon edella oleva muutos on merkitty, on tamén ehdotuksen litteenda 1.

Vantaa, 26. helmikuuta 2009

Exel Oyj
Hallitus



Liite 6
Varsinainen yhtiékokous 16.4.2009



EXEL OYJ HALLITUKSEN EHDOTUS

26.2.2009

EHDOTUS HALLITUKSELLE ANNETTAVAKS| YHTION OMIEN OSAKKEIDEN HANKKIMIS-
VALTUUTUKSEKSI

Haliitus ehdottaa Exe! Oyj:n 16.4.2009 pidettavalle varsinaiselle yhtickokoukselle, etta hallitus
valtuutettaisiin paattamaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta ("Hankkimisvaltuutus”) seuraavin
ehdoin:

Hankittavien osakkeiden enimmiismaéira

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu p&attamaan enintdan 600.000 yhtion oman
osakkeen hankkimisesta. Valtuutuksen perusteella hallituksella on liséksi oikeus ottaa
pantiksi yhtién omia osakkeita.

Hankkiminen ja osakkeesta maksettava vastike
Omat osakkeet hankitaan yhtibn vapaalla omalla pagdomalia

a) kaikille osakkeenomistaijille osoitetulla ostotarjouksella yhtalaisin ehdoin ja hallituksen
paattamaan samaan hintaan; tai

b) muutoin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa osakkeiden
hankintahetken markkinahintaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestaméssé julki-
sessa kaupankaynnissa.

c) Osakkeet hankitaan ja maksetaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n ja Euroclear Finland
Oy:n saantdjen mukaisesti.

Osakkeiden pitiminen, mititdiminen ja luovutus

Yhtiélle hankitut omat osakkeet voidaan pitéia yhtiolla, mitatdida hallituksen erikseen
tekemalla paatoksella tai luovuttaa edelleen.

Osakkeita voidaan luovuttaa kaytettiessa niita vastikkeena mahdollisissa yrityshankin-
noissa tai muissa yhtibn liiketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien rahoit-
tamiseksi tai osana yhtidn henkiloston kannustinjarjesteimaa.

Muut ehdot ja voimassaolo
Hallitus paattaa kaikista muista omien osakkeiden hankkimiseen liittyvista ehdoista.

Hankkimisvaltuutus on voimassa 16.4.2010 saakka.

Vantaa, 26. heimikuuta 2009

Exel Oyj
Hallitus

T 2~ 33asiecer mandod TIvEl
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EXEL QOYJ HALLITUKSEN EHDOTUS

26.2.2009

EHDOTUS HALLITUKSEN VALTUUTTAMISEKS! PAATTAMAAN OSAKEANNISTA JA ERITYISTEN
OIKEUKSIEN, OPTIO-OIKEUKSIEN JA/TAI VAIHTOVELKAKIRJALAINOJEN ANTAMISESTA

Hallitus ehdottaa Exel Oyjin 16.4.2009 pidettavalle varsinaiselle yhtickokoukselle, ettd hallitus
valtuutettaisiin pasttamasn uusien osakkeiden antamisesta jafai yhtién hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta jatai osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ss8 maariteltyjen erityisten oikeuksien
antamisesta ("Osakeantivaltuutus”) seuraavin ehdoin:

Annettavien osakkeiden enimmiisméaara

Hallitus on oikeutetiu paattamaan enintaan 2.400.000 uuden osakkeen antamisesta seka
enintaan 600.000 yhtion hallussa olevan oman osakkeen luovuttamisesta.

Erityiset oikeudet

Valtuutuksen nojalla haliituksella on mybs oikeus antaa osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:ssa
tarkoitettuja  optio-oikeuksia, vaihtovelkakirjalaincja ja/tai erityisia oikeuksia, jotka
oikeuttavat maksua vastaan saamaan uusia osakkeita tai yhtion omia osakkeita siten, etta
osakkeista maksettava hinta maksetaan rahana tai kayttamalla merkitsijala olevaa
saatavaa merkintdhinnan kuittaamiseen.

Maksullinen osakeanti

Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet voidaan luovuttaa
maksua vastaan.

Osakkeenomistajan etuoikeus ja suunnattu anti

Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtidlla olevat omat osakkeet luovuttaa

+ yhtidn osakkeenomistajille siing suhteessa kuin he ennestaan omistavat yhtidn
osakkeita; tai

« osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla, jos siihen on
yhtién kannaita painava taloudellinen syy, kuten osakkeiden kayttaminen
vastikkeena mahdollisissa yrityshankinnoissa tai muissa yhtidn liiketoimintaan
kuuluvissa jarjestelyissa, investointien rahoittamiseksi tai osana yhtién henkildston
kannustinjarjestelmaa.

Merkinti- tai luovutushinnan kirjaaminen

Uusien osakkeiden merkintahinta ja yhtion omista osakkeista maksettava maara voidaan
merkits kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman pajoman rahastoon siten kuin
hallitus siitd paattaa.



EXEL OYJ HALLITUKSEN EHDOTUS

Muut ehdot ja voimassaolo
Hallitus paattaa kaikista muista osakeanteihin fiittyvists ehdoista

Osakeantivaltuutus on voimassa 16.4.2010 saakka.

Vantaa, 26. helmikuuta 2009

Exel Qyj
Hallitus



