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Vuosi 2010 lyhyesti — tulos parani heikosta
ensimmaisesta vuosineljanneksesta huolimatta

Liikkevaihto kasvoi 4,1 % 72,9 (70,0) miljoonaan euroon
Liikevoitto parani 9,4 (8,0) miljoonaan euroon®
Liikevoitto parani 12,9 (11,4) prosenttiin likevaihdosta™*
Velkaantumisaste parani -4,3 (23,7) prosenttiin

Osakekohtainen tulos parani 0,57 (0,56) euroon

*Liikevoitto jatkuvista toiminnoista +9,4 miljoonaa euroa siséltden +1.4 miljoonaa euroa kertaluonteisia erié (+8.0 miljoonaa euroa
sisédltden +1,2 miljoonaa euroa uudelleenjérjestelyvarausten purkamista sekd muita kertaluonteisia erié) ﬁ(
“L jikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 11,0 (9,7) prosenttia likevaihdosta }0/
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Kasvuperustaa vahvistettiin edelleen

« Jatkoimme kasvuperustan vahvistamista vuonna 2010

— Ryhdyimme toimenpiteisiin myynnin ja teknisen myynnin
organisaation vahvistamiseksi

— Vahva kassavirta ja tase tilikauden paattyessa
— Toiminnanohjausjarjestelma kayttoon konserninlaajuisesti

— Keskityimme edelleen kustannustehokkuuteen ja tuottavuuden
parantamiseen

« Vaikka olemme melko tyytyvaisia yleiseen tuloskehitykseen, on viela
varaa parantaa. Olemme ryhtyneet toimenpiteisiin Kiinan ja Ison-
Britannian yksikoiden tehokkuuden parantamiseksi ja niiden odotetaan
johtavan positiiviseen tulokseen vuoden 2011 loppuun mennessa

« Exel Composites on hyvissa asemissa hyodyntaakseen
kasvumahdollisuuksia edelleen m
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Keskeiset tunnusluvut paranivat vuonna 2010 heikosta
ensimmaisesta vuosineljanneksesta huolimatta

MEUR 2010 2009 Muutos
Liikevaihto 72,9 70,0 +4 %
Liikevoitto* 9,4 8,0 +18 %
Liikevoitto (%)** 12,9 11,4
Liiketoiminnasta kertynyt

rahavirta +12,0 +14,2

Sijoitetun padoman tuotto (%) 21,8 20,9
Velkaantumisaste (%) -4,3 23,7

EPS 0,57 0,56 +2 %

**Liikevoitto jatkuvista toiminnoista +9,4 miljoonaa euroa siséltden +1.4 miljoonaa euroa kertaluonteisia erig
(+8.0 miljoonaa euroa siséltden +1,2 miljoonaa euroa uudelleenjérjestelyvarausten purkamista sekd muita
kertaluonteisia erid)

**Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid 11,0 (9,7) prosenttia likevaihdosta
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Liikevaihto kasvoi kolmannella ja neljannella

vuosineljanneksella
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Kannattavuus parani muilla paitsi
ensimmaisella vuosineljanneksella

MEUR Liikevoitto sisaltaen kertaluonteiset erat %
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*Jatkuvien toimintojen liikevoitto +3,1 miljoonaa euroa siséltden +0,9 miljoonaa euroa ﬁ(
kertaluonteisia erid (+2,4 miljoonaa euroa siséltden +0,7 miljoonaa euroa
uudelleenjarjestelyvarausten purkamista) EXEL

** Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 11,7 (10,5) prosenttia likevaihdosta COMPOSITES §



Positiivinen kassavirta jatkui lapi koko vuoden

MEUR Operatiivinen kassavirta
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Vahvistimme taloudellista asemaamme edelleen

Y% Velkaantumisaste ja omavaraisuusaste Y%
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Riskitekijat
« Heikentyva kysynta: Yleinen taloudellinen kehitys, valtiovallan
saantely ja mahdollinen uusi talouskriisi euroalueella seka

markkinakysynta eraissa markkinasegmenteissa saattavat vaikuttaa
kannattavuuteen negatiivisesti

- Raaka-ainekustannusten nousu: Raaka-aine- ja
energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat vaikuttaa
kannattavuuteen negatiivisesti. EU:n kiinalaiseen lasikuituun
kohdistuvat polkumyyntitullit saattavat myos vaikuttaa tulokseen
negatiivisesti

- Sisainen tehokkuus: Olemme ryhtyneet tehostamistoimenpiteisiin
Kiinan ja Ison-Britannian yksikoissa. Mikali ne eivat tuota tulosta,
saattaa silla olla vaikutusta yhtion tulokseen.

« Rahoitus: Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikutta;<

Kysyntaan edelleen ja nain kasvattaa Iuottotappioriski?bxe"
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Ryhdyimme toimenpiteisiin vahentaaksemme
Kiinasta tuodulle lasikuidulle asetetun
polkumyyntitullin vaikutusta

« Euroopan komissio asetti syyskuussa 2010 43,6 prosentin
polkumyyntitullin Kiinasta tuodulle lasikuidulle. Lopullinen
tulli 13,8 %

« Exel Compositesin toimenpiteet tullin vaikutuksen
vahentamiseksi

— Tuotehintojen korottaminen
— Vaihtoehtoisten raaka-ainelahteiden etsiminen
— Toiminnan tehostaminen Kiinan yksikossa Nanjingissa
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50 vuotta kasvua ja innovaatiota

MEUR . o .
Exel Compositesin liikevaihto
120 Pacific
Composites
Exel
100 - Composites
50 vuotta
80
Faserprofil
Bekaert
60
Menzolit-
Fibron
40
Listautuminen
Perustamis-
20 - VUOSI I I I
BB
0 J_- I I I I I I I I I I I I
1960 1998 2000 2002 2004 2006 2008 201 0

EXEL

Huom: Vuoteen 2007 saakka luvut koskevat Teollisuus-liiketoimintaa ja sen jalkeen jatkuvia toiminfojac O M P O SITE S



Maailman johtava komposiittiprofiilien valmistaja

Market share 2008 (MUSD)

Exel Composites
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L&hde: Lucintel; Growth Opportunities in the Pultrusion Market 2009-2014: Global Market Outlook
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Ydinosaamisemme on jatkuvatoimisissa
valmistusmenetelmissa

1. Lujitteet

2. Poikittaiskelausyksikot
3.  Muotti hartsinsy6tolla
4.  Vetolaite

5. Katkaisusaha

Havainnekuva Exel Compositesin kehittamasta )&(

pullwinding-teknologiasta exewv
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Ainutlaatuinen kasvuperusta useisiin sovelluksiin

Asiakas- —> Optimiratkaisu laheisella Exel Compositesin ydinosaaminen ja sovellusalusta
sovellus- tuotekehitysyhteistyélla
osaaminen A

Prosessi-
osaaminen

Asiakas- Ratkaisu Kuitu- Kemian-
sovellusten ja Komposiitti- teknologia osaaminen
asiantuntijuus tuote suunnittelun
edella-
kavija

Polyesteri

Pull-Winding

Lasikuitu Vinyyliesteri

Ihmiset
ja L Ihmiset
osaaminen |_Zmr-a ja
- X osaaminen

Hiilikuitu Co-Winding

Laminointi

Muut kuidut Uudet hartsit
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Exel Compositesilla on vahva markkina-asema
valituissa kapeissa markkinasegmenteissa

Kuljetusvalineteollisuus

» Rakentaminen ja infrastruktuuri

» Energiateollisuus
» Telekommunikaatio

» Paperiteollisuus

» Sahkoteollisuus
» Puhdistus ja kunnossapito
» Urheilu ja vapaa-aika

+ Koneteollisuus

A
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Exel Compositesin kasvu on ollut kannattavaa

MEUR Exel Composites EBIT %
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Jatkamme kannattavan kasvun strategiaa

« QOlemme hyvissa asemissa hyddyntagdksemme
kasvumahdollisuuksia asteittain elpyvilla markkinoilla

« Etsimme jatkuvasti sopivia yritysostomahdollisuuksia
vahvistaaksemme liiketoimintaportfoliotamme ja markkina-
asemaamme

« Panostamme edelleen myyntitimeihimme seka sovellusten
kehittamiseen yhteisty0ssa asiakkaiden kanssa

« Kansainvalisena yhtiona palvelemme lansimaisia asiakkaitamme
my0s Kiinassa ja Aasiassa
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Konsernin taloudelliset tavoitteet
suhdannekierron ailkana

« Kasvu: ylittaa toimialan markkinoiden kasvuvauhti
 Liikevoitto: vahintaan 10 prosentin liikevoitto nettomyynnista

« Osinkopolitiikka: vahintaan 40 prosenttia nettotuloksesta
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Exel Compositesin osakkeen kokonaistuotto
vuonna 2010 oli 36 % verrattuna HEX 20 %

Osakkeen kurssikehitys 2010 ja kuluva vuosi 2011 — euroa/osake

SIS SIS N
L & o

’

CER G AN
(\O b@ <b <@ (Qrb

A
—HEX (indexed) EXELW

COMPOSITES22

—Exel Composites



Tulevaisuutta koskevat arviot

Tahan presentaatioon sisaltyvat muut kuin jo
toteutuneisiin asioihin liittyvat kannanotot ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia arvioita ovat
esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta ja
markkinatilanteesta esitetyt nakemykset. MyoOs yhtion
kasvua, kehitysta ja kannattavuutta koskevat odotukset
ja lausumat sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita.
Tassa yhteydessa kaytetaan esimerkiksi sanoja odottaa,
arvioida ja ennakoida.

Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat tamanhetkisiin
paatoksiin ja suunnitelmiin seka talla hetkella tiedossa
oleviin seikkoihin. Ne sisaltavat riskeja ja
epavarmuustekijoita joiden toteutuessa yhtion tulokset }09(
voivat poiketa huomattavasti odotuksista. @ EXEUL
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